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dupd numarul institutiilor interconectate, reteaua interbancara este relativ
concentratd, mai multe banci autohtone detinand plasari intr-un numar restrans
de banci straine;

cazuri de concentrare sectoriala sporitd a creditelor nu au fost identificate;
expunerea bancilor fata de institutiile financiare nebancare s-a majorat cu 10,8%,
ajungand la suma de 3 084,2 mil. MDL sau 4,2% din totalul portofoliului bancilor,
100% din creditele acordate catre IFN-uri fiind clasificate in categorii de risc
performante;

in portofoliul total de credite si imprumuturi, acordate la nivelul sistemului
financiar, organizatiile de creditare nebancara au detinut o cota de 16,6%, in
descrestere cu 1,2 puncte procentuale comparativ cu perioada similard a anului
precedent, iar asociatiile de economii $i Imprumut- o cotd de 1,3%, in descrestere cu
0,2 puncte procentuale comparativ cu perioada similard a anului precedent;
conform opiniei bancilor, exprimate in cadrul sondajului privind creditarea
bancara, standardele de creditare au fost relaxate usor atat in cazul creditelor
acordate societdtilor nefinanciare, cat si in cazul creditelor acordate populatiei;
totodata, cererea de credite a Inregistrat o majorare usoard atat din partea
societatilor nefinanciare, cat si din partea populatiei;

volumul total al creditelor imobiliare noi acordate de banci pe parcursul
trimestrului I1I 2024 a inregistrat o crestere de 93,5% fata de perioada similara a
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anului precedent sau de 30,9% comparativ cu trimestrul precedent si a insumat
valoarea de 2 070,9 mil. MDL;

- volumul total al creditelor de consum noi acordate de banci pe parcursul
trimestrului I1I 2024 a crescut cu 36,2% fatd de perioada similara a anului precedent
sau cu 16,6% fata de trimestrul precedent sia insumat 3 954,9 mil. MDL;

- pe fundalul evolutiei soldurilor creditelor expirate - o crestere de 0,7% pentru
debitorii persoane juridice si o scadere de 2,7% pentru debitorii persoane fizice -
ponderea acestora in totalul creditelor acordate debitorilor respectivi a inregistrat
o descrestere in ambele cazuri, ajungand la 2,4% pentru persoanele juridice (in
scadere cu 0,1 puncte procentuale) sila 1,9% pentru persoanele fizice (in scadere cu
0,2 puncte procentuale);

- 83,9% din creditele noi acordate persoanelor fizice pe parcursul trimestrului III
2024 au inregistrat raportul dintre serviciul datoriei si venituri (RSDV) sub 40% si
98,0% un RSDV sub limita de 55%, conform datelor raportate de banci;

- 97,6% din creditele noi ale persoanelor fizice in trimestrul IIT au fost acordate cu
aplicarea raportului dintre credite si garantii (RCG) sub 80%, conform datelor
raportate de banci;

- indicele pretului bunurilor imobile rezidentiale (RPPI), in trimestrul IIT 2024, a
inregistrat valoarea de 166,6%/, fiind in crestere cu 0,4% fata de trimestrul
precedent si cu 18,5% fatd de trimestrul III 2023;

- riscul de credit ramane principalul risc la care sunt expuse bdncile;

- riscul de lichiditate este evaluat ca unul scazut, iar dupa aplicarea socurilor, deficite
de lichiditate in moneda nationala sau in valutd nu au fost constatate.

1000|060 O |°:

Risc de credit Risc de Risc de piata Risc de Riscul de Riscuri
lichiditate p1ag contagiune concentrare macro-
economice si

externe

! valoarea procentual3 reprezint3 cresterea fatd de media pentru anul 2019.
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Indicele de stres financiar

Obiectivul indicelui de stres financiar (ISF) este de a mdsura starea actuald de instabilitate in
sistemul financiar redatd prin existenta (sau absenta) unor frictiuni, tensiuni sau stres.
Aceastd stare de instabilitate este captatd prin intermediul unei singure mdsuri statistice,
respectiv valoarea indicelui la un moment dat. ISF reprezintd un instrument de identificare a
acumuldrilor de riscuri sistemice in sectorul financiar in vederea indeplinirii obiectivelor
intermediare ale Strategiei privind politica macroprudentiald.

ISF pentru Republica Moldova a fost actualizat cu cele mai recente date - septembrie
2024. Pragul, in functie de care se stabileste daca MD-ISF este In regim de stres sau non-
stres (conform metodei Threshold VAR), a ramas neschimbat fatd de luna precedentd,
valoarea acestuia fiind de 0,57.

La situatia din 30.09.2024, ISF a constituit 0,44. in raport cu perioada similara a anului
precedent, valoarea indicelui a consemnat o dinamica nefavorabild, inregistrand o
majorare cu 0,15, din contul inrautatirii sub-componentelor care capteazd stresul
financiar pe toate segmentele indicelui - piata valutard, piata bancard i piata ratelor
dobdnzilor. Dinamica negativa a indicelui de stres financiar a fost influentata de
urmadtoarele variabile:

- scaderea cu 0,9% a soldului depozitelor la termen in valori reale;

- descresterea lichiditdtii curente cu 4,1 puncte procentuale;

- micsorarea diferentei dintre rata dobdnzii la depozite si rata dobdnzii la credite cu
1,6 puncte procentuale;

- deprecierea cu 0,03 a cursului valutar MDL/USD;

- cresterea cu 1,18 unitati a volatilitatii cursului MDL/USD.

Dinamica nefavorabila a indicelui de stres financiar a fost partial temperata de variabilele:

- scaderea cu 0,8 % a reducerilor pentru pierderi la credite;
- cresterea cu 0,3 puncte procentuale a diferentei dintre rata VMS si CHIBOR la trei
luni.

Figura 1. Evolutia ISF-MD si a componentelor acestuia
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Pe parcursul lunii septembrie 2024, ISF a semnalat o deteriorare de 0,06. Cel mai mare
impact asupra inrautatirii indicelui de stres financiar 1-a avut subcomponenta care
capteaza stresul pe piata valutard, fiind urmata de subcomponenta pietei ratelor
dobanzilor si subcomponenta bancard.

Variabilele care au influentat negativ evolutia ISF sunt:

- cresterea cu 1,61 unitati a volatilitatii cursului valutar MDL/USD;

- micsorarea diferentei dintre rata dobdnzii la depozite si rata dobanzii la credite cu
0,3 puncte procentuale;

- scaderea cu 0,5 puncte procentuale a diferentei dintre rata VMS si CHIBOR la trei
luni;

- descresterea lichiditatii curente cu 1,2 puncte procentuale.

In acelasi timp, variabilele de mai jos au evoluat favorabil in luna curenta fata de luna
precedentad, fapt ce a atenuat partial deteriorarea ISF:

- scaderea cu 0,01 a ritmului de depreciere a cursului valutar MDL/USD;
- majorarea cu 0,4% a soldului depozitelor la termen in valori reale.

Astfel, pentru luna septembrie 2024, ISF s-a mentinut sub pragul de stres de 0,57.

Figura 2. Evolutia ISF-MD in ultimele 12 luni
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Vulnerabilitatea sectorului bancar

Indicele de vulnerabilitate bancard este o mdsurd utilizatd pentru a evalua gradul de
susceptibilitate al unei institutii bancare si al intreqului sistem bancar la diferite riscuri si
amenintari. Indicele este compus din subcomponentele: calitatea activelor, lichiditatea, rata
fondurilor proprii, expunerea la riscul de piata si profitabilitatea.

In vederea prevenirii riscului de vulnerabilitate sectoriald, prin prisma obiectivului
intermediar al Strategiei privind politica macroprudentiald aferent evaludrii vulnerabilitatii
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sectorului bancar, este crucial pentru indeplinirea obiectivului final al politicii
macroprudentiale de a contribui la salvgardarea stabilitdtii sistemului financiar in
ansamblu, asigurdnd pe aceastd cale o contributie sustenabild a sectorului financiar la
cresterea economicd.

La sfarsitul trimestrului IIT 2024, indicele de vulnerabilitate s-a mentinut sub pragul de
vulnerabilitate, indicand absenta riscurilor sistemice majore.

Astfel, sectorul bancar a inregistrat un indice general de vulnerabilitate de (-0,64), fiind
consemnata o dinamica nefavorabild de 0,04, ca urmare a inrautatirii indicilor la
categoriile lichiditatea (+0,28) si rata fondurilor proprii (+0,26). Totodata, cresterea
indicatorului de vulnerabilitate a fost temperatd de evolutia indicelui asociat
categoriilor profitabilitate (-0,22) si sensibilitate la riscul de piata (-0,15).

Este important de subliniat ca indicele general de vulnerabilitate s-a deteriorat, in mare
parte, din cauza cresterii expunerii garantate cu ipoteci asupra bunurilor imobile, in
special comerciale (cu 6,7%) si locative (cu 11,3%) fatd de trimestrul precedent, ca urmare
a extinderii portofoliului de credite, inclusiv pe fondul lansarii programului
guvernamental ,,Prima Casa Plus”.

Figura 3. Dinamica indicelui general de vulnerabilitate a sectorului bancar cu contributiile
fiecarui sub-indice la indicele agregat
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Contagiunea interbancara

Identificarea legdturilor interbancare si evaluarea riscului de contagiune este importantd in
contextul identificdrii riscului sistemic structural aferent obiectivului intermediar
yLimitarea concentrdrilor de expuneri directe si indirecte” al Strategiei privind politica
macroprudentiald.

Analiza efectuata pentru trimestrul III 2024 indica in continuare asupra unui nivel
scazut al riscului de contagiune directa in sectorul bancar autohton, considerand ca
ponderea majord a plasarilor interbancare revine bancilor din strdindtate.

Raportul trimestrial privind evaluarea stabilitatii financiare |5



Soldul total al plasarilor nete? in sectorul bancar autohton a constituit 36,1 mil. MDL la
finele perioadei analizate, ceea ce reprezinta 0,3% din soldul total al plasarilor nete.

Volumul redus al plasarilor interbancare, dar si numadrul mic al acestora indicad asupra
unui nivel diminuat al contagiunii directe in cadrul sectorului bancar autohton.

Rezultatele stres testului (Scenariul I’) nu au identificat cazuri de insolvabilitate (1/4 din
nivelul minim de adecvare a fondurilor proprii, conform art. 22 alin. 2 lit. ¢) din Legea nr.
202/2017 privind activitatea bancilor), ca urmare a simuldrii contagiunii prin canalul
plasarilor interbancare efectuate in bancile autohtone. Indicele de contagiune* al
bancilor prezinta valori reduse, cuprinse intre 0,02 si 0,19, ceea ce confirma impactul
nesemnificativ direct pe care il poate avea falimentul unei banci asupra celorlalte banci
locale.

Plasarile brute ale bancilor din Republica Moldova in banci strdine, pentru trimestru III
2024, au constituit 12 516,6 mil. MDL sau 7,6% din totalul activelor pe sector. in
comparatie cu trimestrul precedent, plasdrile brute au inregistrat o majorare cu 6,4%. Se
constata o concentrare a plasdrilor in bancile rezidente din Germania, Franta, Spania,
SUA, Austria (volumul total brut al acestora ajungand la 10 829,9 mil. MDL sau 86,5% din
plasarile totale in banci straine).

Din punctul de vedere al retelei de interconexiuni, bancile de importanta sistemica din
Republica Moldova detin un portofoliu de plasari interbancare diversificat. Prezenta
unui sold semnificativ de plasdri interbancare externe ale bancilor din Republica
Moldova indicd asupra aborddrii prudente in diversificarea riscului de contrapartida
prin investirea surselor financiare in institutii cu un rating inalt acordat de agentii
internationale, totodatd, mdrind gradul de expunere la factori externi cum ar fi cursul
de schimb valutar, riscuri politice din jurisdictiile externe.

Concomitent cu mijloacele plasate in bancile strdine, bancile au atras mijloace banesti cu
soldul total de 1226,9 mil. MDL sau 0,7% din totalul activelor la data analizata,
preponderent de la bancile de dezvoltare internationala.

Astfel, sectorul bancar autohton se afla in pozitie net creditoare in raport cu
contrapartidele de peste hotare. In acest sens, bincile sunt mai mult susceptibile la
efecte de contagiune externa decat la exercitarea contagiunii asupra contrapartidelor
din strdaindtate.

In vederea monitorizarii riscurilor potentiale de contagiune, cauzate de situatiile
nefavorabile la nivel de tara, a fost simulat impactul nerambursarii plasarilor detinute
intr-un stat (Scenariul III°). Astfel, ca urmare a simularii Scenariului III, au fost
identificate doud bdnci care nu ar respecta cerinta minima a fondurilor proprii totale de
10%, in cazul nerambursarii plasarilor situate in Germania si Franta. Totodatd, ambele
jurisdictii reprezinta economii avansate, cu un rating investitional ridicat, ceea ce
reduce probabilitatea materializarii unei evolutii adverse.

2 Plasdrile interbancare nete reprezinta suma mijloacelor plasate de banci, la nivel individual, mijloacele plasate de o banca fiind compensate cu mijloacele
atrase de banca de la aceeasi contraparte.

3 Scenariul I de stres presupune nerambursarea de citre banca debitoare a mijloacelor atrase de la banca creditoare. Urmare a simuldrii impactului
nerambursarii (treceriila pierderisi, respectiv, reducerii din cuantumul fondurilor proprii), se verifica daca vreo banca devine insolvabila si dacd urmeaza
efectul de cascada (second-round effect).

“4Indicele de contagiune reprezintd impactul asupra fondurilor proprii proprii ale altor banci, in cazul falimentului bancii respective.

>Scenariul III de stres presupune falimentul concomitent a tuturor contrapartilor dintr-o tara.
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Concentrarea sectoriala a portofoliilor bancilor

Monitorizarea concentrdrii sectoriale este efectuatd in vederea identificdrii potentialei
acumuldri de risc sistemic aferent concentrdrii expunerilor sectoriale pentru realizarea
obiectivului intermediar al politicii macroprudentiale privind limitarea concentrdrilor de
expuneri directe si indirecte.

Masurarea concentrarii sectoriale a bancilor s-a efectuat prin utilizarea indicilor
Herfindahl-Hirschman (HHI®) si Herfindahl-Hirschman ajustat la risc (HHIrisk’). Pentru
aprecierea nivelului de concentrare, se utilizeaza doi indicatori: limita de concentrare
maximd admisibila® si pragul de concentratie sporita®.

Ca urmare a analizei efectuate, la situatia din 30.09.2024, nu au fost identificate cazuri de
concentrare sectoriala excesiva. Toate bancile inregistreaza valori reduse si medii ale
indicatorilor selectati, situandu-se cu mult sub limita de concentrare maxima admisibila.

La sfarsitul trimestrului I1I 2024, valoarea HHI pentru sectorul bancar a constituit 0,1435,
In crestere cu 1,8% fata de trimestrul precedent si cu 4,6% fata de anul precedent.
Indicele HHI a inregistrat o crestere fata de trimestrul precedent pe fondul majorarii
mai pronuntate a creditarii ramurilor cu pondere relativ scazutd in portofoliul total, in
spetd procurarea si constructia imobilului, constructii si ramura aferenta industriei
energetice. La situatia analizatd, bancile inregistrau valori individuale ale HHI situate
intre 0,0959 si 0,3282, fiind in crestere usoara in comparatie cu trimestrul precedent.

Rata creditelor neperformante a inregistrat o scadere fatd de trimestrul precedent, in
cazul creditelor acordate constructiilor cu 0,4 puncte procentuale, ajungand la valoarea
de 0,3%, iar pentru creditele acordate industriei energetice si institutiilor financiare
nebancare, rata creditelor neperformante a ramas neschimbatd, mentinandu-se la un
nivel de 0%.

HHIrisk inregistreaza valori mai ridicate comparativ cu HHI. Nivelul indicatorului
pentru sectorul bancar in trimestrul de referinta a constitut 0,1452, in crestere cu 1,7%
fatd de trimestrul precedent si cu 3,6% fatd de anul precedent. In acelasi timp, valoarea
indicatorului este in continuare cu mult sub limita de concentrare maximd admisibila
(0,6).

Expunerile bancilor fata de sectorul financiar-nebancar

Analiza expunerilor bancare fata de sectorul institutiilor financiare nebancare (IFN) este
efectuatd de Departamentul stabilitate financiard in vedere identificdrii riscului de
contagiune intrasectoriald prin prisma obiectivului intermediar al Strategiei privind politica
macroprudentiald aferentd limitdrii concentrdrilor de expuneri directe si indirecte.

Pe parcursul trimestrului III 2024, bancile si-au majorat cu 10,8% expunerea fata de IFN,
ajungand la suma de 3 084,2 mil. MDL (227 credite), reprezentand 4,2% din totalul

¢ Indicatorul HHI atribuie fiecdrui sector acelasi risc, totodatd nu se tine cont de dimensiunile sectoarelor si contributia acestora la produsul economic
agregat.

" Indicatorul HHIrisk permite sa ia in calcul riscul specific fiecarei ramuri de activitate, reiesind din nivelul creditelor neperformante (cu restante la
plata principalului sau a dobanzii peste 90 zile) pentru fiecare ramura.

8 Cel mai inalt nivel al HHI g, inregistrat de vreo bancd (maxim 0,6), care nu s-a soldat cu lichidarea sau interventia statului in banca respectiva.
 Media istorica a distantei dintre cel mai concentrat portofoliu bancar si concentrarea intregului sector bancar, aplicata la concentrarea sectorului
bancar pentru perioada curenta.
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portofoliului bancilor (+0,17 puncte procentuale fatd de trimestrul precedent si -0,01
puncte procentuale fatd de anul precedent).

Figura 4. Evolutia expunerilor bancilor fatd de IFN
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Din totalul creditelor cdtre IFN, 99,9% au fost acordate OCN si 0,1% (6 credite) -
SAR/BAR. Expuneri fatd de AEI la situatia din 30.09.2024 nu au fost inregistrate.

Soldul creditelor oferite de banci OCN a crescut in raport cu trimestrul anterior, in
principal ca urmare a majorarii soldului creditelor acordate unei OCN cu 203,4 mil. MDL.
Este important de mentionat cd 100% din creditele acordate IFN sunt clasificate in
categorii de risc performante.

Soldul creditelor noi acordate pe parcursul trimestrului I1I 2024 a inregistrat o majorare
In comparatie cu trimestrul anterior, insumand 350,2 mil. MDL.

Ratele dobanzilor pentru creditele acordate IFN in trimestrul III 2024 variaza intre 3,9%
$115,0% in cazul creditelor acordate in MDL si intre 3,6% si 11,6% in cazul creditelor in
moneda strdind.

Activitatea organizatiilor de creditare nebancara si asociatiilor de
economii si imprumut

Piata creditdrii nebancare a atins, in trimestrul III 2024, valoarea de 14 983,8 mil. MDL, in
crestere cu 952,7 mil MDL sau 6,8% fata de trimestrul anterior. Cresterea anuald fata de
trimestrul III 2023 a constituit 1235,7 mil. MDL sau 9,0%. Aceasta crestere a avut loc din
contul creditarii companiilor, care a avut o ascensiune rapidd, inregistrand o crestere
anuala de 25,7% sau 990,1 mil. MDL, pana la un total de 4 842,4 mil. MDL. Soldul
creditelor acordate persoanelor fizice a inregistrat o crestere de 2,4% sau 238,9 mil. MDL
fata de trimestrul precedent, dar momentan inca se mentine declinul anual al creditarii
de 2,4% sau 245,2 mil. MDL.
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Figura 5. Dinamica structurii imprumuturilor acordate, pe tip de debitor
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Se mentine si gradul inalt de concentrare a pietei, observat in trimestrele precedente.
Astfel, primele 10 companii dupa mdrimea activelor au insumat 76,5% din volumul
pietei, totodata, top-10 OCN dupa mdrimea portofoliului de imprumuturi constituiau
76,0% din volumul pietei.

La finele trimestrului analizat, OCN detineau o cota de 16,6% in portofoliul total de
credite si imprumuturi, acordate la nivelul sistemului financiar, fiind in descrestere cu
1,2 puncte procentuale comparativ cu perioada similard a anului precedent. Conform
informatiilor din Registrul riscului de credit, la 30.09.2024, in portofoliile bancilor se
regaseau 221 credite in valoare de 3 082,3 mil. MDL, acordate cdtre 28 OCN, in crestere cu
11,0% fatd de trimestrul precedent. In acelasi timp, cota creditelor acordate de bancile
comerciale catre OCN a inregistrat o crestere cu 0,17 puncte procentuale, constituind
4,2% in portofoliul total al bancilor la finele perioadei analizate.

La finele trimestrului de referintd, volumul activelor totale ale AEI a insumat 1334,0 mil.
MDL, in crestere cu 1,8% In comparatie cu trimestrul precedent. Ponderea maxima in
structura activelor AEI revine imprumuturilor acordate, acestea constituind 88,7% din
valoarea totala a activelor, in crestere cu 2,5 puncte procentuale fata de trimestrul
precedent. Valoarea totald a imprumuturilor acordate membrilor AEI a insumat 1182,8
mil. MDL conform situatiei din 30.09.2024, fiind in crestere cu 4,8% fata de valoarea
Inregistratd in trimestrul precedent si cu 1,2% fata de anul precedent.

Cota AEI in sistemul financiar se mentine aproximativ la acelasi nivel in raport cu
trimestrul precedent. AE se finanteaza in proportie de 60,4% din contul depunerilor de
economii si 2,3% din contul creditelor primite, iar cota capitalului propriu reprezinta
35,1% din pasivele totale.

Nivelul de concentrare pe piata AEI prezintd valori relativ scazute, in comparatie cu alti
reprezentanti ai pietei financiar-nebancare. Astfel, top-10 AEI dupd marimea activelor
reprezinta 57,4% din piata, totodata, top-10 AEI dupa marimea portofoliului de
Imprumuturi insumeaza 58,0% din volumul pietei.
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La finele trimestrului IT1 2024, AEI detineau o cota de 1,3% in portofoliul total de credite
si imprumuturi, acordate la nivelul sistemului financiar, in descrestere cu 0,2 puncte
procentuale comparativ cu perioada similard a anului precedent.

Figura 6. Structura creditdrii efectuate de sistemul financiar,
pe tipuri de societdti financiare
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Tabloul de riscuri pentru sectoarele OCN, AE], asigurari

Cu referire la tabloul de riscuri pentru sectorul OCN (Tabelul 1din Anexa 1), pentru
trimestrul III 2024 majoritatea indicatorilor oscileaza aproape de media istoricd, cu
exceptia imprumuturilor de la populatie, imprumuturilor de la public sia creditelor
acordate de banci. Imprumuturile de la populatie scad puternic, cu 72,3% in raport cu
perioada similara a anului precedent. Aceasta dinamica influenteaza imprumuturile de
la public, care includ imprumuturile de la populatie si imprumuturile de la societatile
nefinanciare. Cele din urma sunt, de asemenea, in scadere, dar mai putin drastica,
comparativ cu imprumuturile de la populatie. Pe acest fundal creste sesizabil ponderea
creditelor acordate de banci, care compenseaza scaderile mentionate.

Cu referire la tabloul de riscuri pentru AEI (Tabelul 1din Anexa 1), se observi o scadere
constanta a numdrului AEI, fapt ce sugereaza o tendinta de consolidare a pietei si
dificultiti de mentinere a activitdtii pentru anumite asociatii. Activele AEl au mentinut o
ratd anuala de crestere pozitiva, insa aceasta expansiune a incetinit fata de perioadele
anterioare. De asemenea, numarul beneficiarilor de imprumuturi a scazut semnificativ,
ceea ce poate reflecta fie o reducere a cererii pentru imprumuturi, fie o abordare mai
prudentd in acordarea acestora. In acelasi timp, valoarea medie a unui imprumut a
Inregistrat o crestere, sugerand o orientare cdtre imprumuturi mai mari si o posibila
schimbare a strategiei in relatia cu clientii. Soldul creditelor neperformante a scazut
usor, un semnal moderat pozitiv care aratd o imbunatatire a calitatii portofoliului de
imprumuturi. Un alt fenomen observat este ponderea ridicata a depunerilor pe termen
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scurt (sub un an), ceea ce ar putea influenta gradul de lichiditate si capacitatea AEI de a
reactiona la schimbarile rapide de pe piata.

Cu referire la tabloul de riscuri pentru sectorul asigurari (Tabelul 2 din Anexa 2), pentru
trimestrul III 2024 se constata cd volumul activelor ramane considerabil mai ridicat
comparativ cu media istoricd. De asemenea, au Inregistrat o crestere importanta primele
de asigurare, inclusiv pentru primele de asigurare contra calamitdtilor naturale si a
primelor de asigurare pentru culturile agricole, fapt ce reflectd constientizarea de catre
populatie si business a importantei asigurarilor contra riscurilor. De asemenea, au
crescut considerabil despagubirile si indemnizatiile de asigurare pladtite, inclusiv cele
pentru asiguradrile de viata, cele pentru calamitati naturale, precum si cele legate de
asigurarile culturilor agricole. Dinamica pentru ultimele douad categorii reflecta
influenta negativa a secetei din vara acestui an asupra sectorului agricol, precum si
cresterea popularitatii asigurdrilor printre agricultori, factor reflectat prin cresterea
primelor de asigurare a culturilor agricole, observat in trimestrele precedente.

Sondajul privind creditarea bancara

In conformitate cu rezultatele sondajului privind creditarea bancara', pe parcursul
trimestrului I1I 2024, standardele de creditare aplicate societatilor nefinanciare s-au
relaxat usor (procentul net al bancilor de 1%). Evolutia inregistrata s-a pozitionat sub
nivelul asteptdrilor expuse de catre respondenti in cadrul iteratiei anterioare a
sondajului (21%), dinamica mentinandu-se pozitiva pentru al saptelea trimestru
consecutiv. La relaxarea usoara a standardelor de creditare au contribuit presiunea
concurentei, costul de finantare/constrangerile bilantiere. Totodatd, toleranta riscului,
precum si perceptia riscului a condus la temperarea relaxadrii standardelor de creditare.
Pentru trimestrul urmator, respondentii anticipeaza o inasprire usoara a standardelor
de creditare aplicate societdtilor nefinanciare (-4%).

In perioada analizata, conform raspunsurilor agregate ale respondentilor, cererea de
credite din partea societatilor nefinanciare a inregistrat o majorare usoara (procentul
net al bancilor de 19%), situandu-se peste nivelul prognozat de cdtre respondenti in
cadrul iteratiei precedente a sondajului (7%). Majorarea cererii pentru credite din partea
societatilor nefinanciare a avut loc pe fundalul cresterii preferintelor societatilor de a
efectua investitii In capitalul fix si capitalul circulant, precum si ca urmare a nivelului
general al ratelor de dobanda si ale refinantdrii datoriei/restructurdrii/ renegocierii. In
acelasi timp, creditarea bancarad a avut un impact de temperare a tendintei ascendente a
cererii pentru credite. In trimestrul urmdtor, respondentii anticipeazi o majorare a
cererii pentru credite din partea societdtilor nefinanciare (procentul net al bancilor de
54%).

1% Tn scopul determinrii conditiilor de finantare si a profilului de risc al sistemului financiar-bancar din Republica Moldova, Banca Nationala a
Moldovei deruleaza trimestrial sondajul privind creditarea bancara, cu participarea a 11 banci.
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Figura 7. Evolutia trimestriald a standardelor  Figura 8. Evolutia trimestriald a cererii pentru
de creditare aplicate societdtilor nefinanciare  credite din partea societdtilor nefinanciare
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Cu referire la standardele de creditare aplicate populatiei, pe parcursul trimestrului III
2024, conform opiniei respondentilor, acestea au fost usor relaxate (procentul net al
bancilor de 1%), fiind sub nivelul asteptdrilor expuse de catre respondenti in cadrul
iteratiei anterioare a sondajului (40%). Relaxarea standardelor de creditare s-a datorat
influentei concomitente atat a factorilor cu influenta pozitivd, cum ar fi reducerea
costurilor de finantare, toleranta riscului si presiunea concurentei, cat si negativd, cum
ar fi perceptia riscului. Pe parcursul trimestrului urmator, respondentii anticipeaza o
relaxare a standardelor de creditare aplicate populatiei (procentul net al bancilor 17%).

Figura 9. Evolutia trimestriald a

Figura 10. Evolutia trimestriald a cererii
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Pe parcursul trimestrului III 2024, cererea pentru credite din partea populatiei s-a
majorat usor (procentul net al bancilor de 8%), fiind, totodata, sub nivelul asteptarilor,
exprimate de respondenti in iteratia precedenta a sondajului (33%). Evolutia cererii
populatiei este conditionatd, in principal, de nivelul general al ratelor de dobanda si de
cresterea increderii consumatorilor. Pentru trimestrul urmator, respondentii
anticipeaza o majorare a cererii pentru credite din partea populatiei (procentul net al
bancilor de 57%).

Calitatea creditelor

In trimestrul I11 2024, rata creditelor neperformante (NPL) s-a redus cu 0,1 puncte
procentuale comparativ cu trimestrul precedent, pana la nivelul de 4,7%, dintre care rata
NPL a creditelor acordate persoanelor juridice se mentine constanta la nivelul de 6,2%,
iar rata NPL a creditelor acordate persoanelor fizice s-a redus panala 2,7% (-0,2 puncte
procentuale).

Soldul total al creditelor clasificate in categoriile neperformante a crescut cu 4,2%
comparativ cu trimestrul precedent. Aceasta tendinta a fost determinata de cresterea
soldului creditelor neperformante ale persoanelor fizice cu 1,8%, concomitent cu
cresterea soldului creditelor neperformante ale persoanelor juridice cu 5,0%.

Figura 11. Evolutia calitatii creditelor pe tipuri de debitori
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In ce priveste evolutia creditelor expirate, in trimestrul analizat fatd de trimestrul
precedent, s-a inregistrat cresterea soldului creditelor expirate ale debitorilor-persoane
juridice, dinamica soldului marcand o crestere de 0,7%, pand la1026,2 mil. MDL, in timp
ce soldul creditelor expirate ale debitorilor-persoane fizice a scazut cu 2,7%, insumand
596,8 mil. MDL.

Ponderea creditelor expirate ale debitorilor-persoane fizice s-a redus pana la valoarea
de 1,9% (-0,2 puncte procentuale fata de trimestrul precedent) din totalul creditelor
acordate persoanelor fizice. In acelasi timp, ponderea creditelor expirate ale debitorilor-
persoane juridice a scazut la valoarea de 2,4% (-0,1 puncte procentuale fatd de trimestrul
precedent) din totalul creditelor acordate persoanelor juridice.

Raportul trimestrial privind evaluarea stabilitatii financiare |13



Figura 12: Evolutia creditelor expirate Figura 13: Calitatea creditelor de consum si
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Cu referire la tabloul de riscuri pentru sectorul populatie (Tabelul 3 din Anexa 3) se
constata o crestere considerabild a portofoliului de credite bancare, datorata extinderii
semnificative a volumului de credite noi oferite de banci. Cu toate acestea nivelul actual
al indatoradrii totale nu prezintd semne de vulnerabilitate majord, indicand o gestionare
prudenta a creditdrii de catre entitatile financiare si o capacitate adecvata de
rambursare din partea debitorilor. In trimestrul ITT 2024, rata creditelor neperformante
(NPL) s-a redus cu 0,2 puncte procentuale comparativ cu trimestrul precedent pana la
2,7%.

Creditarea bancara a populatiei

Pe parcursul trimestrului III 2024, volumul total al creditelor noi acordate pe sector a
Insumat 18 142,3 mil. MDL, in crestere cu 37,8% fata de perioada similara a anului
precedent, ca urmare a cresterii creditdrii persoanelor fizice cu 51,2% si a persoanelor
juridice cu 32,0% fata de trimestrul I11 2023.

Volumul total al creditelor imobiliare noi acordate pe parcursul trimestrului Il 2024 a
Inregistrat o crestere de 93,5% fata de perioada similara a anului precedent sau de 30,9%
comparativ cu trimestrul precedent si a insumat 2 070,9 mil. MDL. Soldul creditelor
acordate pentru procurarea/constructia imobilului la situatia din 30.09.2024 a
Inregistrat o crestere de 28,2% fata de perioada similara a anului precedent si constituia
16 271,5 mil. MDL, iar ponderea soldului creditelor acordate pentru
procurarea/constructia imobilului in totalul portofoliului bancar a ajuns la 21,9% in
trimestrul analizat. Pe parcursul trimestrului III 2024 nu au fost acordate credite
imobiliare noi in valuta si atasate la cursul valutei.

Volumul total al creditelor de consum noi acordate pe parcursul trimestrului de
referintd a consemnat o crestere de 36,2% fata de perioada similara a anului precedent
sau de 16,6% fata de trimestrul precedent sia insumat 3 954,9 mil. MDL. La finele lunii
septembrie 2024, soldul total al creditelor de consum la nivel de sector bancar a atins
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valoarea de 13 910,1 mil. MDL, o crestere de 27,0% fatd de perioada similard a anului
precedent sau de 10,5% fata de trimestrul precedent. Creditele de consum in valuta
inregistreazad o pondere de 0,03% in volumul total al creditelor de consum acordate pe
parcursul trimestrului I11 2024.

Figura 14. Evolutia creditelor noi si a soldului Figura 15. Evolutia creditelor noi si a
creditelor pentru imobil acordate persoanelor soldului creditelor pentru consum acordate
fizice, mil. MDL persoanelor fizice, mil. MDL
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Evolutia indicatorilor orientati pe debitori

In scopul realizdrii obiectivelor politicii macroprudentiale definite in Strategia privind
politica macroprudentiald, aprobatd in sedinta Comitetului National de Stabilitate
Financiard din 15.09.2023, Departamentul stabilitate financiard evalueazd trimestrial riscul
de discrepantd dintre preturile imobilelor si creditele pentru investitii imobiliare (raportul
dintre credite si garantii (RCG)), precum si riscul indatordrii excesive si a presiunii
semnificative la deservirea creditelor de cdtre populatie (raportul dintre serviciul datoriei i
venituri (RSDV)).

Pe parcursul trimestrului III 2024, in limitele intervalului 0-55%, distributia
indicatorului RSDV a inregistrat o crestere pe intervalul 5-25% si 45-55% in valoare de
5,7 puncte procentuale, iar pe intervalele peste limita de 55%, cum ar fi transele 55-95%
si100-inf., a fost inregistratd o crestere de 1,19 puncte procentuale din volumul total
trimestrial al creditelor noi acordate persoanelor fizice, cea mai mare fiind observata pe
transa 55-60% (0,44 puncte procentuale) si 65-70% (0,43 puncte procentuale). Totodata,
o descrestere a fost observatd pe transele 0-5% si 25-45% in suma de 6,9 puncte
procentuale pentru intervalul sub limita de 55% si o descrestere totala de 0,01 puncte
procentuale pe transa 95-100%. De asemenea, s-a constatat o mentinere inalta a
distributiei indicatorului RSDV pentru creditele noi acordate in tranga 35-40%, cu o
migrare usoara spre transele 5-20% si 45-50%. Pe parcursul trimestrului III 2024, 83,9%
din creditele noi acordate persoanelor fizice au inregistrat un RSDV sub 40% si 98,0% -
un RSDV sub limita de 55%.
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Figura 16. Distributia ponderii creditelor noi
acordate persoanelor fizice in trimestrul
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Figura 17. Distributia ponderii creditelor
noi acordate persoanelor fizice: diferenta

pe intervale ale RSDV fatd de trimestrul

2,0

-2,0

-3,0

-40

-0,01

0-5

5-10
10-15

I 136

096

I 1,28

I 0,62

15-20
20-25

25-30
30-35

-0,91 | I

-2,19
-2,85 I——

anterior (p.p.)

35-40
40-45

-0,93 | I

™
N

45-50

025

N 044

50-55

55-60
60-65

H 022

. 043

65-70
70-75

0,01
0,01
0,00
0,01
0,01

75-80
80-85

85-90
90-95
95-100
100-200
200-inf

-0,01

1 0,06
0,00

Pe parcursul trimestrului III 2024, indicatorul RCG a inregistrat o descrestere pe
intervalele 20-70%, 80-85%, 90-95% si 100-200%, cea mai mare fiind de 3,28 puncte

procentuale pe transa 60-65%. In acelasi timp, s-a consemnat o crestere pe intervalul 0-
20% si trangele 70-80%, 85-90%, 95-100% si 200-inf., cea mai mare fiind de 4,95 puncte
procentuale pe transa 75-80%.

Ca pondere, se observa distributia relativ proportionala a creditelor noi acordate pe
transele pana la 60% ale indicatorului RCG cu o crestere a concentrarii pe intervalul
60-80%, cea mai mare concentrare fiind pe transa 75-80%. Astfel, in trimestrul III 2024,
97,6% din creditele noi acordate persoanelor fizice au inregistrat un RCG sub 80%.

Figura 18. Distributia ponderii creditelor noi  Figura 19. Distributia ponderii creditelor noi
acordate persoanelor fizice pe intervale ale acordate persoanelor fizice: diferenta pe
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Sectorul imobiliar

In trimestrul de raportare a fost inregistratd temperarea cresterii preturilor de oferta
pentru imobilele rezidentiale. A fost inregistrata o crestere usoara pe piata secundara,
lar pe piata primarad preturile s-au mentinut la acelasi nivel.
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Numarul total al tranzactiilor cu bunuri imobile" inregistrate in trimestrul IIT 2024 a fost
In crestere, In special in cazul segmentului rezidential. Similar, a fost constatatd o
crestere a numarului tranzactiilor de vanzare-cumpadrare, in mare parte din contul
segmentului imobilelor rezidentiale. Numarul ipotecilor asigurate cu imobil a
Inregistrat o crestere semnificativa comparativ cu trimestrul precedent.

Volumul total de autorizatii pentru constructii emise la nivel national a scazut
comparativ cu perioada similard a anului 2023 si comparativ cu trimestrul precedent,
sectorul nerezidential fiind afectat mai mult. Totodatd, in ceea ce tine de mun. Chisindu
se observa reducerea numarului autorizatiilor emise comparativ cu trimestrul
precedent, dar si comparativ cu trimestrul III 2023.

Trimestrul II 2024" s-a caracterizat prin cresterea in termenireali cu 2,4 lasutd a
produsului intern brut (PIB) comparativ cu trimestrul IT 2023. Sectorul ,,Constructii” a
contribuit pozitiv la cresterea PIB (+0,3 la sutd), in timp ce sectorul ,, Tranzactii
imobiliare” a avut un impact nefavorabil de -0,5 la sutd. Totodata, trimestrul de
raportare s-a caracterizat prin cresterea ponderii sectorului ,,Constructii” (+0,5 puncte
procentuale) si diminuarea ponderii sectorului , Tranzactii imobiliare” (-0,2 puncte
procentuale) in PIB fata de trimestrul precedent.

In trimestrul I1 2024, indicele agregat al preturilor in constructii® a atins nivelul de 101,3
la sutd, fiind in descrestere cu 0,3 puncte procentuale comparativ cu trimestrul I 2024 si
cu 5,0 puncte procentuale comparativ cu trimestrul IT1 2023. Indicele preturilor la
lucrarile de constructie-montaj a inregistrat valoarea de 103,11a suta, iar cel al preturilor
la magsini si utilaje - 99,2 la suta.

Figura 20. Ponderea sectoarelor Figura 21. Evolutia indicelui de cost in
“Constructii” si "Tranzactii imobiliare” in constructii, 100%=fatd de anul precedent
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Numadrul autorizatiilor pentru constructii, emise pe parcursul trimestrului III 2024 s-a
diminuat cu 17,3% comparativ cu perioada similard a anului precedent (-0,4% fata de
trimestrul precedent). In segmentul rezidential au fost emise cu 10,4% mai putine
autorizatii comparativ cu trimestrul IIT 2023 (+1,1% comparativ cu trimestrul I 2024), iar

" Numarul total al tranzactiilor calculat in baza datelor Institutiei Publice ,Cadastrul Bunurilor Imobile” este format din urmatoarele tipuri de
tranzactii: (1) Vanzare-cumparare; (2) Mostenire; (3) Donatie-schimb; (4) Alte documente; (5) Ipoteca; (6) Locatiune; (7) Primare.

2 Nota: informatia este prezentata in baza ultimelor date disponibile pe statistica.gov.md.

B Indicele agregat al preturilor in constructii este compus din indicele preturilor la lucrarile de constructii-montaj si indicele preturilor la masini si
utilaje.
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in segmentul nerezidential au fost emise cu 29,7% mai putine autorizatii (-3,6%
comparativ cu trimestrul I 2024).

Din punct de vedere regional, in cadrul segmentului rezidential, se observa diminuarea
cu 14,4% comparativ cu trimestrul IIT 2023 (-8,2% comparativ cu trimestrul II 2024) a
numadrului de autorizatii acordate in mun. Chisindu. Totodatd, se constata diminuarea cu
8,3% comparativ cu trimestrul III 2023 a numadrului de autorizatii acordate in alte regiuni

ale Republicii Moldova (+6,3% comparativ cu trimestrul 1T 2024).

Figura 22. Evolutia autorizatiilor pentru Figura 23. Evolutia autorizatiilor pentru
constructii rezidentiale in profil regional constructii nerezidentiale in profil regional
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Trimestrul III 2024 s-a caracterizat prin cresterea numarului total de tranzactii cu
bunurile imobile cu 10,8% fata de trimestrul precedent (+5,0% comparativ cu trimestrul
[T 2023). Segmentul imobilelor rezidentiale a consemnat o crestere de 17,7% fata de
trimestrul precedent (+5,3% comparativ cu trimestrul III 2023). Segmentul imobilelor
nerezidentiale a inregistrat o diminuare cu 8,5% comparativ cu trimestrul precedent
(+4,9% comparativ cu trimestrul I1I 2023).

Totodata, pe profilul tranzactiilor de vanzare-cumparare a imobilelor, in trimestrul
analizat se atestd o crestere cu 6,6% comparativ cu trimestrul precedent (+0,2%
comparativ cu trimestrul IIT 2023), fiind inregistrate 32 261 tranzactii. Ipotecile
reprezinta 22,9% din tranzactiile imobiliare de vanzare-cumpadrare, in crestere cu 4,8
puncte procentuale comparativ cu trimestrul precedent (+8,8 puncte procentuale
comparativ cu trimestrul IIT 2023). Totodatd, in mun. Chisindu ipotecile constituie 25,8%
din totalul tranzactiilor de vanzare-cumpadrare cu bunurile imobile din municipiu (+1,2
puncte procentuale comparativ cu trimestrul II 2024 si +7,4 puncte procentuale
comparativ cu trimestrul II1 2023).
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Figura 24. Tranzactii de vanzare-cumpdrare cu bunuri imobile
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In mun. Chisindu sunt inregistrate 50,9% din totalul tranzactiilor de vanzare-cumparare
cu imobile rezidentiale si 30,8% din tranzactiile similare pentru imobilele
nerezidentiale. In trimestrul II1 2024 au fost intregistrate 7 165 tranzactii de vanzare-
cumpdrare cu imobile comerciale (+13,9% comparativ cu trimestrul IT 2024 si +22,2%
comparativ cu trimestrul III 2023) si 4 595 tranzactii cu imobile rezidentiale (+18,7%
comparativ trimestrul I1 2024 si -9,4% comparativ trimestrul III 2023).

Cu privire la volumul contractelor de locatiune a bunurilor imobile, in trimestrul de
raportare la Serviciul Fiscal de Stat au fost inregistrate 6 970 contracte, in crestere cu
19,0% comparativ cu trimestrul 11 2024 (-2,1% comparativ cu trimestrul IIT 2023).

Figura 25. Tranzactii de vanzare-cumpdrare Figura 26. Volumul contractelor de locatiune

a bunurilor imobile in mun. Chisindu a bunurilor imobile inregistrate la Serviciul
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La finele trimestrului III 2024, pretul de oferta pentru bunurile imobile rezidentiale din
mun. Chisindu a Inregistrat o crestere modestd comparativ cutrimestrul precedent.
Indicele RPPI, la situatia de raportare, constituia 166,6%, fiind in crestere cu 0,4% fata de
trimestrul I1 2024 si cu 18,5% fatd de trimestrul III 2023.

Indicele RPPI aferent pretului de ofertd pentru bunurile imobile prezentate pe piata
primara a reprezentat 175,9%, fiind practic neschimbat fata de trimestrul II 2024, in
acelasi timp fiind in crestere cu 18,8% fata de trimestrul III 2023. Indicele RPPI aferent
pretului de oferta pentru bunurile imobile din cadrul pietei secundare a inregistrat
valoarea de 160,6%, fiind in crestere cu 0,5% fata de trimestrul I1 2024 si cu 18,4% fata de
trimestrul 111 2023.

Figura 27. Evolutia indicelui preturilor la imobilul rezidential (RPPI) pentru mun. Chisindu,
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La finele trimestrului III 2024, creditarea sectorului constructiilor a continuat tendinta
de crestere inregistratd la inceputul anului 2024. Soldul creditelor acordate in aceasta
ramurd a crescut cu 26,9% fata de finele trimestrului III 2023 (+18,1% comparativ cu T2
2024). In conditiile respective, pe parcursul trimestrului IT1 2024, rata creditelor
neperformante pentru sectorul constructiilor a fost in crestere, stabilindu-se la nivelul
de 4,7% la finele perioadei de raportare (+0,3 puncte procentuale comparativ cu
trimestrul precedent). Ca referinta, soldul creditelor neperformante in totalul creditelor
Inregistreazd o descrestere de 0,1 puncte procentuale fatd de situatia de la finele
trimestrului precedent, stabilindu-se la valoarea de 4,8%, la finele lunii septembrie 2024.

Portofoliul de credite din sectorul bancar este asigurat in mdrime de 40,8% cu garantii
reale imobiliare, si anume cu ,,imobil rezidential” - 22,8%, ,,imobil comercial” - 15,7% si
»teren” - 2,4%. Garantiile reale mobile detin o pondere de 23,8%.

Valoarea de ipotecad a gajurilor pentru majoritatea bancilor este suficientd pentru
acoperirea creditelor. Gradul mediu pe sector de acoperire a creditelor cu garantii reale
imobiliare constituie 147,8%.

Avand in vedere datele disponibile din cadrul tabloului de riscuri pentru sectorul
imobiliar (tabelul 4 din Anexa 4), dar si analiza efectuata la situatia de la finele
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trimestrului I1I 2024, se constata anumite riscuri in ceea ce tine de riscul de
supraapreciere a bunurilor imobile rezidentiale.

Rezultatele testarilor la stres

Rezultatele testarii la stres privind falimentul grupurilor de debitori* arata ca in baza
scenariilor simulate, nicio bancd nu ar inregistra indicatorul ratei fondurilor proprii sub
cerintele minime de 10% in cazul falimentului tuturor grupurilor incluse in studiu.
Totodata, rezultatele scenariilor aratd ca bancile ar continua sa respecte si cerinta OCR.

Expunerea bancilor fatd de 16 grupuri analizate, in trimestrul III 2024, a constituit 2 206,5
mil. MDL, in crestere fata de sfarsitul trimestrului I 2024 cu 202,9 mil. MDL sau +10,11a
suta.

Expunerile neperformante nete (credite neperformante care nu sunt acoperite de
rezervele de capital) raportate la capitalul bancilor prezinta valori reduse de maxim
0,69% pentru un grup.

Rezultatele testarii la stres aferente lichiditatii indica asupra modului in care bancile
reactioneaza la situatiile nefavorabile aferente lichiditatii in sectorul bancar. In urma
aplicdrii socurilor®, deficite de lichiditate in moneda nationald sau in valutd, pentru
scenariile de stres simulate, nu au fost inregistrate.

Pand la efectuarea socurilor, sectorul bancar inregistreaza un nivel inalt de lichiditate.

La situatia de la finele trimestrului III 2024, structura activelor lichide totale, considerate
in cadrul testarii la stres, variaza de la banca la banca. Preponderent, activele lichide sunt
constituite din: rezervele obligatorii la depozite - RMO (sector - 43%, banci - intre 27% si
49%), valori mobiliare de stat - VMS (sector - 23%, banci - intre 14% si 34%), CBN (<1
lunad) (sector - 10%, banci - intre 1% si 22%), numerar (sector - 8%, banci - intre 3% si
14%), plasdri interbancare pe termen scurt (<1luna) (sector - 12%, banci - intre 3% si
22%).

Figura 28. Impactul socurilor asupra Figura 29. Impactul socurilor asupra
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Structura activelor lichide in valuta este reprezentatad din rezervele obligatorii la
depozite in valuta - RMO (FX) (sector - 45%, banci - intre 26% si 66%), mijloacele plasate

14 Testarea simuleaza falimentul (clasificarea in categoria ,compromise” a creditelor) debitorilor din 16 grupuri predefinite.

5Socurile se aplica activelor lichide (prin coeficient de ajustare al activelor lichide specific tipului activului) si obligatiunilor (retragerea concomitenta a
depozitelor persoanelor fizice si juridice, depozitelor interbancare, tragerea angajamentelor conditionale asumate de banca si achitarea datoriilor
scadente in decurs de 11una).
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in bancile din straindtate (sector - 45%, banci - intre 17% si 71%) si numerar (sector - 8%,
banci - intre 2% si 18%).

In cazul stres testului de lichiditate aplicat asupra activelor lichide totale, volumul de
lichiditate de dupa soc la nivel de sector ar constitui 44,1 mld. MDL. In cazul stres testului
aplicat asupra activelor lichide in valutd, volumul de lichiditate in valuta de dupa soc la
nivel de sector ar constitui echivalentul a 17,3 mld. MDL.
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Lista de abrevieri

AEI - Asociatiile de economii i imprumut

CBN - Certificatele Bancii Nationale

HHI - Indicele Herfindahl-Hirschman (Herfindahl-Hirschman Index)

HHI:isk - Indicele Herfindahl-Hirschman ajustat la risc

IFN - Institutii financiare nebancare

ISF - Indicele de stres financiar

LCR - Indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate (Liquidity Coverage Ratio)
NPL - Credite neperformante

OCN - Organizatiile de creditare nebancare

OCR - Cerinte de fonduri proprii totale (Overall Capital Requirements)

O-SII - Alte societati de importanta sistemica (Other Systemically Important
Institutions)

PIB - Produsul intern brut

RCG - Raportul dintre credite si garantii (Loan-to-Value)

RMO - Rezerve minime obligatorii

RPPI - Indicele preturilor la imobilul rezidential (Residential Property Price Index)
RSDV - Raportul dintre serviciul datoriei si venituri (Debt-Service-to-Income)
SAR/BAR - Societati/ brokeri de asigurdri/reasigurari

SUA - Statele Unite ale Americii

TSCR - Cerinta de fonduri proprii aferenta SREP (Total SREP Capital Requirement)

VMS - Valori mobiliare de stat
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Anexal

Tabelul 1. Tabloul de risc: Sectorul de creditare nebancard (OCN si AEQ)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Categorie Indicator
. TU|T2(T3|T4(TL(T2|T3 (T4 (T1|T2|T3(T4|TL|T2|T3|T4|TL|T2|T3(T4|T1|T2(T3|T4|T1(T2|T3 (T4 (T1|T2(T3 (T4 |T1|T2|T3|T4(T1|T2|T3(T4|TL|T2(T3|T4[TL(T2|T3(T4|T1|T2(T3|T4|TL(T2|T3|T4(T1|T2

Numarul OCN

Numarul de clienti, yoy

Total Active, yoy

Imp i acordate, yoy

imprumuturi acordate, FX+atasate, yoy

Ponderea imprumuturilor FX+atasate in total

Soldul imprumuturilor neperformante, yoy

Rata creditelor neperformante

Rata de crestere imprumuturi PF, yoy

on Rata de crestere Imprumuturi P, yoy

Rata de acoperirea a creditelor neperformante cu provizioane

Credite bancare si imprumuturi, yoy

Credite bancare si imprumuturi primite / Capital propriu al OCN

Capital/Active

Tmprumuturi de la banci, yoy

Tmprumuturi de la public, yoy

imprumuturi de Ia societiti nefinanciare, yoy

imprumuturi de la populatie, yoy

Ponderea creditelor acordate de banci

Pozitia valutara deschisa/Capital

Numérul AE

Cresterea membrilor, yoy

Cresterea activelor A, yoy

imprumuturi acordate de AF], yoy

Cresterea numarului beneficiarilor de imprumuturi, yoy

Afl Cresterea valorii medii a imprumutului, yoy

Sold credite neperformante, yoy

Rata creditelor neperformante

Depuneri de economii, yoy

Valoarea medie a depunerii atrase de AH, yoy

Capital/Active

Ponderea depunerilor <1an in total depuneri
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Anexa 2

Tabelul 2. Tablou de risc: Sectorul asigurdrilor

2010 2011 212 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2004

Categorie Indicator
. TU|T2(T3| T4 | TL(T2|T3 (T4 T0|T2({T3|T4|TL{T2|T3|T4T1|T2({T3|T4|TL|T2|T3|T4|T1|T2(T3|T4|T1|T2|T3|T4(T1|T2(T3|T4|TL|{T2|T3|T4|T1|T2(T3|T4|TL|T2|T3|T4(TL|T2(T3|T4|TL|{T2|T3|T4(TL|T2

Nr companii

Total active

Total active [asigurri generale)

Total active [asigurari de viat)

Capitalul statutar achitat [social|

Capitalul statutar achitat (sociall (asigurari viata)

Rata de Solvabilitate Asigurdri Generale

Rata de Solvabilitate Asigurdri de Viata

Marja de solvabilitate minima [asigurari zenerale)

Marja de solvabilitate minima [asigurri viata)

Rezerve tehnice, total

Rezerve tehnice, asigurari generale

Societati |Rezerve tehnice, asigurri de viatd

de  |Primele de asigurare

Asigurari [inclusiv primele de asigurare de viata

inclusiv primele de asigurare calamitati naturale

inclusiv primele de asigurare culturile agricole

Despagubiri si indemnizatii de asigurare plitite

inclusiv despagubiri pe asigurdri de viata

inclusiv despagubiri pe calamitati naturale

inclusiv despagubiri culturile agricole

Gradul de indatorare (TD/TA)

Profitul [pierderea) pan la impozitare

ROE (profit net/capital propriu)

ROA [profit net/total active)

Rata de lichiditate (asigurari generale)

Rata de lichiditate (asigurari de viata)
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Anexa 3

Tabelul 3. Tabloul de risc: Sectorul populatie

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Indicator
NRiB|rinnis|ein|n||an|n|n|a|n|n|n|ra|ln|n|nB|ma|n|n|nB|@a|n|n2|1B|14|T1]|T2

Indatorare totald

Sold credite bancare

Sold credite in valut3 si atasate (total)

Sold credite de consum (banci)

Sold credite pentru investitii imobiliare (banci)

Ponderea creditelor pentru investitii imobiliare (in totalul credite bancarej

Rata NPL total credite [banci)

Rata NPL credite de consum (banci)

Rata NPL credite pentru investitii imobiliare (banci)

Ponderea creditelor bancare de consum expirate

Ponderea creditelor bancare pentru investitii imobiliare expirate

Rata de crestere, yoy (total)

Rata de crestere, FX+Atasate, PF, yoy (total)

Rata de crestere, yoy (OCN)

Rata de crestere, yoy (banci)

Rata de crestere, Consum, PF, yoy (banci)

Rata de crestere, Imobil, PF, yoy (banci)

Rata dobanzii la credite bancare noi in mdl, total

Rata dobanzii la credite bancare noi in valuta, total

Volum credite bancare noi, total

Volum credite bancare noi, consum

Volum credite bancare noi, imobil

Rata de crestere credite bancare noi, PF, yoy

Standardele de creditare, PF

Standardele de creditare, consum

Standardele de creditare, imobil

Cererea pentru credite, PF

Cererea pentru credite, consum

Cererea pentru credite, imobil

DSTI noi, total

DSTI stoc, total

LTV noi, imobil

LTV stoc, imobil
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Anexa 4

Tabelul 4. Tablou de risc: sectorul imobiliar

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Catagosie Slcatey T1[T2[T3[Ta|Ta[T2[T3[Ta|Ta T2 [T3[Ta|T1[v2 [T3[Ta|Ta[T2 T3 [va a2 [T3[Ta| e [T2 [T3[Ta T T2 [T3 [Ta A T2 [13

Ponderea sectorului constructii in PIB

Salariati in sectorul constructii

Indicele agregat al preturilor in constructii

Autorizatii emise (rezidential+comercial)

I. Constructii | Volumul lucrarilor de constructii, mil. lei

Volumul creditelor in sectorul constructii, mil. lei

Ponderea creditelor acordate in sectorul constructii in raport cu PIB (Credit-to-GDP)

Ponderea creditelor acordate in sectorul constructii in raport cu PIB in sectorul constructii

Rata de neperformanta a creditelor in constructii

Ponderea sectorului imobiliar in PIB

Salariati in sectorul imobiliar

Volumul creditelor ipotecare noi acordate, mil. lei

Rata dobanzii medie ponderata pentru creditele ipotecare noi

Volumul creditelor ipotecare total portofoliu, mil. lei

Il Sectorul Volumul creditelor acordate pentru procurarea/constructia imobilului in raport cu PIB

imobiliar Rata de neperformanta a creditelor ipotecare

Ponderea creditelor ipotecare cu rata dobanzii flotanta in total credite ipotecare

Ponderea creditelor ipotecare cu DSTI > 40% (total portofoliu)

Ponderea creditelor ipotecare cu DSTI > 40% (credite noi)

Maturitatea medie ponderata contractuala a creditelor ipotecare, ani

Maturitatea medie ponderata reziduala a creditelor ipotecare (active), ani

RPPI

Tranzactii RRE

Tranzactii de vanzare-cumparare RRE

Ipoteci RRE

IL1. Imobile

rezidentiale (RRE) Ponderea ipoteci RRE in tranzactii vanzare-cumparare cu RRE

Autorizatii RRE

Locuinte noi construite (apartamente, case de locuit individuale), unitati

Suprafata totala a locuintelor noi construite, m.p.

Suprafata medie a locuintelor noi construite, m.p./locuinta

Tranzactii CRE

Tranzactii de vanzare-cumparare CRE

ILIL Imobile
Ipoteci CRE

comerciale (CRE) —
Autorizatii CRE

Ponderea ipoteci CRE in tranzactii vanzare-cumparare cu CRE

Volumul creditelor acordate PF raportat la PIB (HH credit to GDP)

Cresterea anuala a Volumul creditelor acordate PF raportat la PIB (HH credit to GDP)

Ill. Credite Ponderea creditelor acordate PF cu DSTI > 40% (total portofoliu)

acordate PF Ponderea creditelor acordate PF cu DSTI > 40% [credite noi)

Ponderea creditelor acordate PF cu LTV<80% (total portofoliu)

Ponderea creditelor acordate PF cy LTV <20% [credite noj
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